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Continua una excelente
cobertura hidrica en gran
parte de la region
productora de granos en
Argentina. Muchas zonas
de la provincia de Buenos
Aires y el litoral con
excesos que limita
arrancar con las tareas de
siembra de los granos
finos y avanzar con mayor
ritmo la recoleccion de la
cosecha gruesa.




Oferta y Demanda de Trigo
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Siembra = 5%

Total esperado= 7 mill/has
Tipo de Cambio = $1,145
Retenciones = 9,5% (31/3/26)

Precio Disp. = US$/ton 200
Precio 7/2025= US$/ton 208
Precio 12/2025= US$/ton 200

Pérdida en todas las
posiciones en el altimo mes
= US$/ton 10

2025/26(*) 2024/25 (*)
- Stock Inicial Mill/ton 1.3 3.3
Area Sembrada Mill/has 7.0 6.4
Rendimientos Kg/ha 3.125 3.060
- Produccion Mill/ton 21.0 18.8
- Total Oferta Mill/ton 22.3 22.1
- Consumo Interno (1) Mill/ton 6.6 6.6
- Compras 14/5/25 (2) Mill/ton 3.1
-Semilla y otros usos Mill/ton 1.2 1.2
- Exportacion Mill/ton 14.0 13.0
- DJVE 21/5/25 (**) Mill/ton 8.7
- Compras 14/5/25 (2) Mill/ton 0.4 10.1
- Total Demanda Mill/ton 21.8 20.8
-Stock Final Mill/ton 0.5 1.3

(1) Ajustado por Fiscalizacion Molinos (2) Compras a la fecha por campaiia
Fuente : (*) Agritrend Proyectado - Sagyp (**)




¥ Oferta y Demanda de Maiz

2024/25 (*)

2023/24
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Cosecha =40%

Ingreso CC= 22 mill/ton

Tipo de Cambio = $1,145
Retenciones = 9,5% (30/6/25)

Precio disp. = US$/ton 188
Precio 7/2025= US$/ton 179
Precio 4/2026= US$/ton 183

Pérdida en todas las
posiciones en el ultimo mes
= US$/ton 7/11

- Stock Iniciales Mill/ton 1.5 2.5
Area Sembrada Mill/has 6.3 7.1
Rendimientos Kg/ha 8.102 7.550

- Produccion Mill/ton 49.0 52.0

- Oferta Total Mill/ton 50.5 54.5

- Consumo Int. Aparente | Mill/ton 16.5 16.0

- Exportacion Mill/ton 33.0 37.0

-DJVE 21/5/2025 Mill/ton 12.3 24.7

- Compras 14/5/25 (1) Mill/ton 15.5 17.5

- Total Demanda Mill/ton 49.5 53.0

- Stocks Finales Mill/ton 1.0 1.5

(1) Compras a la fecha por campaiia

Fuente : Sagyp (*) Proyectado - Agritrend




7 Oferta y Demanda de Soja

2024/25 (*)  2023/24
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Cosecha = 75%

Ingreso CC= 41 mill/ton

Tipo de Cambio = $/dol 1,145
Retenciones = 26% (30/6/25)

Precio disp. = US$/ton 278
Precio 7/2025 = US$/ton 284
Precio 5/2026 = US$/ton 288

Pérdida en todas las
posiciones en el ultimo mes
= US$/ton 6/12

- Stock Inicial Mill/ton 6.0 3.8
Area Sembrada Mill/has 18.6 17.3
Rendimientos Kg/ha 2.772 2.919

- Produccion Mill/ton 49.5 50.0

- Importacion Mill/ton 5.5 5.5

- Total Oferta Mill/ton 61.0 59.3

- Molienda Mill/ton 45.0 42.5

- Compras 14/5/2025 Mill/ton 13.2 13.6

-Semilla/Otros Usos Mill/ton 5.0 5.0

- Exportacion Mill/ton 5.5 5.8

- Compras 14/5/2025 Mill/ton 2.5 3.1

- Total Demanda Mill/ton 55.5 53.3

-Stock Final Mill/ton 5.5 6.0

Aio Comercial Abr/Dic. Compras a la fecha por campaiia

Fuente : Sagyp - Agritrend SA (*) Proyectado




E Ritmo de Venta de los Productores

SOJA
Unidades 24/25 23/24
14-abr 14-may
Total Compras Mill/ton 11,1 15,7 40,2
A precio Mill/ton 4,6 8,6 37,0
A Fijar Mill/ton 6,5 7,1 3,2
A Fijar precio Total (*) Mill/ton 39,9 35,9 8,0
Precio estimado (**) USS/ton 400 400 415
Valor aingresar Mill/USS 15.960 14.360 3.324
MAIZ
Unidades 24/25 23/24
14-abr 14-may

Total Compras Mill/ton 13,2 15,5 39,4
A precio Mill/ton 8,7 11,5 36,0
A Fijar Mill/ton 4,5 4,0 3,4
A Fijar precio Total (*) Mill/ton 23,8 21,0 0,0
Precio estimado USS/ton 210 210 200
Valor aingresar Mill/UsSS 4.998 4.410 0
A Fijar (*) Soja/ Maiz Mill/ton 63,7 56,9 8,0
Valor a Ingresar Soja / Maiz Mill/USS 20.958 18.770 3.324

(*) Menos semillas y usos internos - 5 mill/ton en soja / 16,5 mill en maiz/Descontando solo a precio
(**) Promedio del ciclo FOB (ultimo aiio de cada cosecha p.ej 2023/24 = 2024)
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Conclusiones NOELRo

» Sin duda una de las noticias mas relevantes del mes fue la inesperada salida del “cepo
cambiario” que elimind el délar “‘blend” de exportacion para liquidarse las divisas por el
dolar oficial. Recordemos que se establecié una banda de flotacion entre los 1.000 y
1.400 pesos por dolar, por debajo o por encima del cual el gobierno intervendria.

» Ello, sumado a la baja temporal de los derechos de exportacion, llevé en una primera
instancia a una mejora en los margenes de los productores, que se vieron incentivados
a liquidar su mercaderia, aunque la posterior baja de los precios internacionales y un
tipo de cambio mas cerca de la banda inferior neutralizaron en parte esas mejoras.

» No obstante, se espera continue la liquidacion de divisas en valores altos, ante el temor
qgue hacia fines del proximo se vuelva al esquema anterior.

» Proximo a iniciarse la implantacion de la cosecha fina, las condiciones climéticas son
muy buenas, incluso los precios esperados para fines de ano (considerando la
extension de la baja de los derechos de exportacion hasta marzo 2026) incentivan el
aumento en la superficie y produccion tanto de trigo como de cebada.
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iMuchas gracias!




